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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 30/11/2015

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Renta Fija Euro  Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Burséatil.

Descripcion general

Politic dfe inversion:. La estlon toma como referencia la rentabilidad del indice Barclays Euro Agg Corporate Bond, indice
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no inferior a la de Espafa.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.

La sociedad realiza una gestion activa, lo que puede incrementar sus gastos.

Esta accién es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Las acciones de la Sociedad se negocian en el Mercado Alternativo Bursatil. El accionista podra suscribir y reembolsar sus
acciones con una frecuencia diaria.

La SICAV cumple con lo dispuesto en la Directiva 2009/65/CE (UCITS)

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,70 0,00 0,70
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 11.597.069,00 11.471.645,00
N° de accionistas 244,00 269,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Eecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 12.504 1,0782 1,0736 1,1252
2017 12.441 1,1241 1,0537 1,1289
2016 8.129 1,0530 0,9490 1,0606
2015 4.541 0,9903 0,9901 1,0000

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Max | Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza




1,07 1,13 1,08 0,00 MAB
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,00 0,30 0,60 0,00 0,60 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o o
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Afio t-3 Afo t-5
-4,15 -3,88 1,69 -2,20 0,26 6,83 6,33
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,18 0,18 0,18 0,19 0,84 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 12.048 96,35 0
* Cartera interior 3.202 25,61 0
* Cartera exterior 8.594 68,73 0
* Intereses de la cartera de inversion 252 2,02 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 411 3,29 0
(+/-) RESTO 45 0,36 0
TOTAL PATRIMONIO 12.504 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 12.653 12.441 12.441
+ Compra/ venta de acciones (neto) 1,05 3,56 4,59 -69,96
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 -200,00
+ Rendimientos netos -2,21 -1,88 -4,07 19,56
(+) Rendimientos de gestion -1,84 -1,52 -3,36 23,12
+ Intereses 2,72 2,31 5,04 19,66
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -2,55 -2,562 -5,07 2,92
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,12 0,00 -1,13 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,79 -1,46 -2,25 -44,85
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,10 0,15 0,05 -169,03
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,38 -0,37 -0,74 4,46
- Comision de sociedad gestora -0,30 -0,30 -0,60 3,41
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,06 3,41
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,01 -0,04 148,08
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,03 -0,02 -115,17
- Otros gastos repercutidos -0,02 0,00 -0,02 666,59
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,03 1,71
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,01 0,03 34,27
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 12.504 12.653 12.504

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.202 25,60 2.815 22,25
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.202 25,60 2.815 22,25
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.202 25,60 2.815 22,25
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.594 68,71 8.853 69,94
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 8.594 68,71 8.853 69,94
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.594 68,71 8.853 69,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.796 94,31 11.668 92,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

CONSUMO CICLICO:
10,74% |

CONSUMO, NO CICLICOS:

13,34% ) ——OTROS: 20 98%

INDUSTRIAL: 17,63% —

FINANCIERO: 37,30%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ Fut.
BN.BUNDESREPUB.DEUTSCHLA 1,75%15/02/2024 | FUT.EURO-BOBL 2.382 Cobertura
A:07/03/2019




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ Fut.
BN.BUNDESREPUB.DEUTSCHLA 0,5% 15/02/2028 |FUT.EURO-BUND 489 Cobertura
A:07/03/2019
V/ Fut.
BN.ESTADO 1,45% A:31/10/2027 FUT.EURO- 1.291 Cobertura
BONO SPAIN
A:07/03/2019
Total subyacente renta fija 4162
V/ Fut. FUT.CME
EURO EUR/USD 500 Cobertura
18/03/2019
Total subyacente tipo de cambio 500
TOTAL OBLIGACIONES 4662
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

23 de julio de 2018:

En virtud de lo dispuesto en la letra c¢) del apartado 1 del articulo 30 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio. por el que
se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, se
pone en conocimiento de la Comision Nacional del Mercado de Valores la situacién de endeudamiento por un importe
superior al 5% del patrimonio de la IIC que se detalla a continuacion:

Fecha: del 13 al 15 de abril de 2018

Importe: 648.284,23 Euros

Porcentaje s/ patrimonio: 5,17%

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente




SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 298.048,78 euros,
suponiendo un 2,32%.

f) El importe de las operaciones de compra para adquirir valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido
alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra lIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
es 496.374,21 euros, suponiendo un 3,86%.

g) Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de comisiones de intermediacién y liquidacion de
operaciones han sido 0,00, lo que supone un 0,00%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

En el segundo semestre de 2018 hemos asistido a uno de los peores periodos bursatiles de la ultima década, lo que ha
contribuido a que los diferenciales de la deuda corporativa hayan aumentado significativamente en este trimestre
disparandose hasta niveles no vistos desde la crisis del euro en el 2011. Como ejemplo vemos como la rentabilidad anual
de la deuda con rating BBB ha pasado del 1,2% en enero de 2018 al 2,2% a cierre de afio y la rentabilidad de la deuda
high yield europea ha pasado en este mismo periodo de tiempo del 3,3% al 5,5%. Practicamente el Unico sector de la
renta fija con evolucién positiva es el de la deuda gubernamental que ha cerrado el afio con una rentabilidad del 0,55%,
niveles que consideramos anormalmente bajos, comparados con un inflacién en el entorno del 1,5%.

El principal motivo para este aumento de los diferenciales de crédito ha sido el miedo a una recesion en los préximos
meses con los efectos que ello tendria sobre los resultados de las compaiiias y sobre unas economias que alin estan
convalecientes de la anterior crisis. Actualmente el mercado esta descontando un fuerte enfriamiento econémico e incluso
una recesion que en caso de no producirse o ser menos profunda de lo esperado supondran una reduccion de los
diferenciales de crédito corporativo y high yield, motivo por el que seguimos manteniendo una fuerte posicién vendida en
bonos gubernamentales espafioles y alemanes a largo plazo.

Creemos que existe un riesgo de aumento de los tipos de interés, al estar a niveles anormalmente bajos, motivo por el que




seguimos manteniendo una fuerte posicién vendida en bonos gubernamentales espafioles y alemanes a largo plazo. Esta
posicidon que mantuvimos durante todo el 2018, nos genero una ligera pérdida ese afio.

Cerramos el semestre con un nivel de inversion en renta fija del entorno del 96%.

El patrimonio de la SICAV ha pasado de 12,7 a 12,5 millones de euros y el nUmero de accionistas de 269 a 244 en este
semestre.

La rentabilidad media de las IIC’s de renta fija gestionadas por la entidad durante este semestre ha sido del -2,2% y la
rentabilidad media de todas las 1IC"s gestionadas por la entidad ha sido del -12,5%.

La SICAV ha tenido una rentabilidad durante este semestre del -2,2% frente a la rentabilidad del -0,6% de nuestro indice
de referencia, el Barclays Euro Aggregate Corporate Bond. De este porcentaje de caida un 0,4% se corresponde con los
gastos soportados por el fondo, tanto por gestién como depositaria.

La IIC no ha soportado gastos derivados del servicio de analisis ya que B&H ha decidido que los mismos sean soportados
por la gestora.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el periodo.

PERSPECTIVAS:

En el afio, ninguno de los bonos que tenemos en cartera ha sufrido un impago ("default" en inglés), de modo que la
rentabilidad implicita (a vencimiento) de nuestra cartera ha aumentado significativamente a lo largo del afio hasta alcanzar
un 6,4% a finales del 2018. A esto habria que restar los gastos de gestion, auditoria, depositaria...etc, y la rentabilidad
neta de todos los gastos podria ser superior al 5,5% el proximo afio, siempre que los diferenciales de crédito se
mantuviesen estables y no se produjera ninguna suspension de pagos en los bonos que mantenemos en cartera.
En caso de que se produjera un aumento de los diferenciales de crédito o se produjera una suspensiéon de pagos, la
rentabilidad podria ser sustancialmente inferior o incluso negativa.

Por el contrario, si se produjera una disminucién de los diferenciales de crédito, la rentabilidad podria ser superior a la
prevista.

Entre los principales riesgos que puedan afectar a la economia y afectar a nuestra cartera, destacariamos los siguientes:
Un enfriamiento o incluso una recesion en las economias occidentales.

Una escalada en la guerra comercial entre EEUU y China o incluso su extensién a la zona euro, lo que afectaria al
comercial mundial y a la confianza econdmica.

Que la progresiva normalizacion de politicas monetarias por parte de la FED y el BCE acaben afectando al crecimiento y
a los resultados empresariales.

Riesgos geopoliticos:

El riesgo de un Brexit duro y sin acuerdo.

El aumento de la desconfianza sobre la economia Italiana tras la victoria de la coalicién de la liga norte y el partido 5
estrellas.

POLITICA DE INVERSION:

BH Renta Fija Europa SICAV ha finalizado el semestre con una tesoreria del 3%, con un nivel de inversién en renta fija
corporativa del 96%, estando un 89% invertido en el mercado europeo y el resto en empresas de fuera de Europa.
Tenemos una cobertura cercana al 100% de las posiciones en doélar, no teniendo coberturas sobre el resto de monedas.
También tenemos posiciones vendidas en futuros sobre los bonos alemanes a 5y 10 afios y sobre el bono espafiol a 10
afios por un importe conjunto del 33% de la cartera como medida de cobertura sobre un aumento en los tipos de interés a
medio y largo plazo, consiguiendo reducir la duracion media de la cartera desde los 4 hasta los 1,6 afios

DERECHOS DE VOTO

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en
todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente
como para actuar en interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que Salvo circunstancias especiales que
justifiquen el no ejercicio de los derechos politicos - en cuyo caso se informaréa de ello en los correspondientes informes
anuales -, la Entidad ejercera por cuenta de las IIC gestionadas, los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales




de las sociedades espafiolas, cuando (i) el emisor objeto de la participacion de las IIC sea una sociedad espafiola, (ii) la
participacion tenga una antigiiedad superior a 12 meses y (iii) dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento
del capital de la sociedad participada.

-En el caso de las SICAV, si éstas diesen instrucciones expresas sobre el sentido del voto, la Entidad seguira 13
instruccion recibida.

-Con caracter general, el voto de la Entidad sera favorable respecto a todos los acuerdos que (i) doten de una mayof
liquidez al valor, (ii) aumenten su volumen de negociacion, o (ii) puedan generar un incremento en la rentabilidad de 1§
inversion. Se exceptlan aquellas circunstancias extraordinarias que, justificadamente, aconsejen desviarse del anteriof
criterio por entender que pueda perjudicar el interés de los participes o accionistas.

-Asimismo, se votara favorablemente la aprobacion de las cuentas anuales si el informe de auditoria no contiene
salvedades.

INFORMACION SOBRE REMUNERACIONES
La cuantia total de la remuneracién abonada por la sociedad gestora a su personal en 2018 ha sido de 586.650 euros que
en su totalidad corresponden a remuneracion fija no habiéndose abonado ninguna remuneracion variable durante el
periodo. A 31 de diciembre de 2018 los empleados que figuran en plantilla de la sociedad gestora son 11. La totalidad de
éstos son beneficiarios de una remuneracion fija. Ninguna de las remuneraciones al personal se ha basado en una
participacion en los beneficios de las 1ICs obtenidas por la SGIIC como compensacion por la gestion.
A 31 de diciembre de 2018 el nimero de altos cargos dentro de la SGIIC es de 3. La remuneracion fija de este colectivo
ha ascendido a 300.018 euros no habiendo recibido remuneracion variable.
La politica remunerativa de Buy & Hold se fundamenta en los siguientes principios generales:

-Debe evitar conflictos de interés e incumplimientos de normas de conducta y debe ser compatible con la obligacion de
personal de actuar con honestidad, imparcialidad y profesionalidad, y en el mayor interés de los clientes.

-Debe permitir una gestion adecuada y eficaz del riesgo, sin que existan incentivos que impliquen la asuncion de riesgos
por encima del nivel tolerado por la Entidad, y con los perfiles de riesgo, las normas de los fondos o los estatutos de las 11G
gestionadas por la Entidad.

-Debe ser compatible con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores, y los intereses de la Entidad, y de las IIG
gue gestiona, o de los inversores de la IIC, incluyendo medidas para evitar los conflictos de intereses.

-Las retribuciones variables deben ser coherentes con el mantenimiento de una base sélida de capital.

-Cuando la remuneracion esté vinculada a los resultados, su importe total se basard en una evaluacion en la que se
combinen los

resultados de la persona y los de la unidad de negocio o las IIC afectadas y los resultados globales de la Entidad. En |3
evaluacion de los resultados individuales se atendera tanto a criterios financieros como no financieros.

-La evaluacion de los resultados se llevara a cabo en un marco plurianual adecuado al ciclo de vida de las IIC gestionadas
por la Entidad, a fin de garantizar que el proceso de evaluacion se base en los resultados a més largo plazo y que 13
liguidacion efectiva de los componentes de la remuneracion basados en los resultados se extienda a lo largo de un
periodo que tenga en cuenta la politica de reembolso de las IIC que gestione y sus riesgos de inversion.

-La remuneracion variable solo podra garantizarse en casos excepcionales, en el contexto de la contratacién de nuevg
personal y con cardcter limitado al primer afio.

-Los componentes fijos y los componentes variables estardn debidamente equilibrados. La remuneracion fija debe ser Ig
suficientemente elevada para retribuir los servicios profesionales prestados segun el nivel de educacion, el grado de
antiguedad, el nivel de conocimientos especializados y las cualificaciones exigidas, las limitaciones y la experiencig
laboral, el sector empresarial y la region relevantes.

-La politica de remuneracion debe ser plenamente flexible sobre la remuneracion variable, lo que implica que no solo 19
remuneracién variable se reducird en caso de resultados negativos sino también que puede reducirse hasta cero en
algunos casos.

-La remuneracién variable debe estar vinculada a los resultados y ajustarse por el riesgo.

-Los pagos por rescision anticipada de un contrato se basaran en los resultados obtenidos en el transcurso del tiempo y se
establecerdn de forma que no recompensen los malos resultados.

-En la medicion de los resultados con vistas a calcular los componentes variables de la remuneracion o los lotes de
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componentes variables de la remuneracion se incluird un mecanismo completo de ajuste para integrar todos los tipos de
riesgos corrientes y futuros.

-La remuneracion variable, incluida la parte aplazada, se pagara o se entrara en posesion de la misma Unicamente s
resulta sostenible con arreglo a la situacion financiera de la Entidad en su conjunto, y si se justifica con arreglo a log
resultados de la unidad de negocio de la IIC y de la persona de que se trate.

-La remuneracion variable total se contraera generalmente de forma considerable cuando la Entidad o la IIC obtengan
unos resultados financieros mediocres o negativos, teniendo en cuenta la remuneracion actual y la reduccion de los pagog
de los importes obtenidos anteriormente, incluso a través de disposiciones de penalizacion o recuperacion.

Puede consultar la politica de remuneraciéon con mayor detalle en nuestra pagina web www.buyandhold.es en el apartadg
de condiciones legales.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0255281075 - BONO|INSTITUT CATALA DE F|0,00[2022-07-05 EUR 270 2,16 268 2,12
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 270 2,16 268 2,12
ES0305039028 - BONOJAUDAX ENERGIA|5,50]2023-10-10 EUR 100 0,80 0 0,00
ES0205031000 - BONO|ORTIZ CONS Y PROYEC|5,25|2023-10-09 EUR 212 1,70 0 0,00
ES0844251001 - BONO|IBERCAJA|7,00]2049-04-06 EUR 913 7,30 787 6,22
ES0840609012 - BONO|CAIXABANK|5,25|2049-03-23 EUR 0 0,00 735 5,80
ES0276156009 - BONO|SA DE OBRAS Y SERVIC|7,00]2020-12-19 EUR 299 2,39 300 2,37
ES0205037007 - BONO|ESTACION Y SERVICIOS|6,88|2021-07-23 EUR 430 3,44 422 3.34
ES0282870007 - BONO|SACYR SA|4,50[2024-11-16 EUR 307 2,46 303 2,40
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.262 18,09 2.547 20,13
ES0813211002 - BONO|BBVA|5,88|2049-09-24 EUR 372 2,97 0 0,00
ES0554653099 - BONO|INMOBILIARIA DEL SUR|1,49]|2019-07-26 EUR 197 157 0 0,00
ES0305031009 - BONOJORTIZ CONS Y PROYEC]7,00]2019-07-03 EUR 102 0,81 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 670 5,35 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.202 25,60 2.815 22,25
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.202 25,60 2.815 22,25
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.202 25,60 2.815 22,25
XS0522550580 - BONO|GENERALITAT CATALUNA|6,35/2041-11-30 EUR 0 0,00 784 6,20
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 784 6,20
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1799545329 - BONO|ACS]|1,88|2026-04-20 EUR 186 1,48 0 0,00
XS1325078308 - BONO|NE PROPERTY COOPER|3,75|2021-02-26 EUR 188 1,50 0 0,00
XS1881005976 - BONO|JAGUAR LAND ROVER AU|4,50|2026-01-15 EUR 168 1,35 0 0,00
XS1843449395 - BONO|TAKEDA PHARMACEUTICA|3,00]2030-11-21 EUR 306 2,45 0 0,00
PTMENWOMO0007 - BONO|MOTA ENGIL SGPS SA|4,50[2022-11-28 EUR 139 1,11 0 0,00
PTCGDJOMO0022 - BONO|CAIXA GRAL DE DEPOS|10,75|2049-03-30 EUR 219 175 0 0,00
XS1883986934 - BONO|RENTA CORP REAL EST|6,25/2023-10-02 EUR 308 2,46 0 0,00
BE6302890247 - BONO|JECONOCOM GROUP SA|0,50|2023-03-06 EUR 64 0,51 0 0,00
XS1568888777 - BONO|PETROLEOS MEXICANOS|4,88|2028-02-21 EUR 287 2,29 311 2,46
XS1611858090 - BONO|BANCO SABADELL|6,50|2049-05-18 EUR 0 0,00 200 1,58
PTBCPWOMO0034 - BONO|BANCO COMERC PORTUG|4,50]2027-12-07 EUR 186 1,48 188 1,48
USG91235AB05 - BONO|TULOW OIL PLC|6,25|2022-04-15 UsD 337 2,70 334 2,64
XS1067864022 - BONO|SCHAEFFLER FINANCE|3,50]2022-05-15 EUR 303 2,42 303 2,39
XS1511793124 - BONOJ|FIDELITY INTERNATION|2,50|2026-11-04 EUR 193 1,55 204 161
PTMENROMO0004 - BONO|MOTA ENGIL SGPS SA|3,90/2020-02-03 EUR 0 0,00 108 0,85
BE6277215545 - BONOJAG INSURANCE SA/NV|3,50|2047-06-30 EUR 98 0,78 98 0,77
XS1801788305 - BONO|COTY INC|4,75|2026-04-15 EUR 262 2,10 295 2,33
XS1211044075 - BONO|TEVA PHARMACEUTICAL|1,88]2027-03-31 EUR 238 1,90 249 197
FR0012074284 - BONO|CASINO GUICHARDI4,05|2026-08-05 EUR 171 1,37 190 1,50
XS1242327168 - BONO|BRF BRASIL FOODS SA|2,75/2022-06-03 EUR 190 1,52 192 152
USG00349AA18 - BONOJATLANTICA YIELD PLC|7,00]2019-11-15 UsD 0 0,00 178 1,41
XS0982711714 - BONO|PETROBRAS GLOBAL FIN|4,75|2025-01-14 EUR 211 1,69 206 1,63
XS0911388675 - BONOJACHMEA BV|6,00[2043-04-04 EUR 108 0,86 112 0,88
XS1109959467 - BONOJARCELIK AS|3,88|2021-09-16 EUR 98 0,79 102 0,81
XS1814065345 - BONO|GESTAMP|3,25|2026-04-30 EUR 181 1,45 382 3,02
XS1812087598 - BONO|GRUPO ANTOLIN IRAUSA|3,38|2026-04-30 EUR 319 2,55 369 2,92
PTMENUOMO009 - BONO|MOTA ENGIL SGPS SA|4,00]2023-01-04 EUR 179 1,43 185 1,46
1T0004596109 - BONO|BANCO BPM SPA|9,00]2049-03-29 EUR 253 2,02 259 2,05
XS1713474168 - BONO|NORDEX SE|6,50[2023-02-01 EUR 181 1,45 187 1,48
XS1512736379 - BONO|BANCO CREDITO SOCIAL|9,00|2026-11-03 EUR 870 6,96 904 7,15
XS1134780557 - BONOJARYTZA EURO FIN|0,00]2049-03-28 EUR 0 0,00 162 1,28
XS1572408380 - BONO|BANCA FARMAFACTORING|5,88|2027-03-02 EUR 365 2,92 394 3,11
XS1525867104 - BONOJACCIONA FIN.FILIALES|4,25[2031-11-25 EUR 222 1,78 222 1,75
XS1361301457 - BONO|MOBY SPA|7,75|2023-02-15 EUR 0 0,00 230 1,82
XS0214965963 - BONO|TELECOM ITALIA SPA|5,25|2055-03-17 EUR 194 155 207 1,64
XS1206510569 - BONO|JOBRASCON HUARTE|5,50/2023-03-15 EUR 163 131 101 0,79
XS1059385861 - BONOJACCIONA|5,55|2024-04-29 EUR 0 0,00 221 1,75
XS1043961439 - BONO|OBRASCON HUARTE|4,75|2022-03-15 EUR 110 0,88 199 157
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 7.299 58,36 7.294 57,62
XS1088135634 - BONOI|DIA|1,50/2019-07-22 EUR 70 0,56 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1107890847 - BONO|UNICREDIT SPA|6,75|2049-09-10 EUR 192 1,53 0 0,00
XS1063399700 - BONO|SACYR SA|4,00[2019-05-08 EUR 96 0,77 100 0,79
XS1629774230 - BONO|VOLKSWAGEN FINANCIAL|3,88|2049-06-14 EUR 180 1,44 0 0,00
XS1028952155 - BONO|TURK TELEKOMUNIKAS|3,75|2019-06-19 UsD 168 1,34 0 0,00
XS1083287547 - BONO|HELLENIC PETROLEUM|5,25|2019-07-04 EUR 103 0,82 0 0,00
PTME1BJM0034 - PAGARE|MOTA ENGIL SGPS SA|2018-12-13 EUR 0 0,00 97 0,77
XS1681774888 - BONO|MASARIA INVESTMENTS|5,25|2024-09-15 EUR 94 0,75 94 0,74
XS1428773763 - BONO|ASSICURAZIONI GENERA|5,00]2048-06-08 EUR 204 1,63 205 1,62
CHO0200044813 - BONO|ARYZTA SA|5,31]|2049-07-25 CHF 0 0,00 82 0,65
XS1717590563 - BONO|NAVIERA ARMAS SA|4,25|2024-11-15 EUR 188 151 197 1,55
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.295 10,35 775 6,12
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.594 68,71 8.853 69,94
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 8.594 68,71 8.853 69,94
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.594 68,71 8.853 69,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.796 94,31 11.668 92,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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